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เรือยังคงไต่ระดับ
➢ ค่าระวางเรือเทกอง และเรือตู้ ยังคง
แกว่งข้ึนดีในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เพ่ิมแรง
เก็งก าไร RCL, PSL

➢ ราคาน ้ามันดิบบวกเล็กน้อย และส่วน
ต่างปิโตรเคมีขยับข้ึน ขณะท่ีค่าการ
กล่ันยังชะลอตัว 

➢ ราคาเน้ือสัตว์ทรงตัว แต่มองเป็น
จังหวะในการสะสมกลุ่มหมู แนะ BTG

Commodity Pick : RCL
ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 28.00

• ความขัดแย้งในตะวันออกกลางยัง เป็นปัจจัย
ส าคัญท่ีกระตุ้นดัชนีค่าระวางเรือตู้ขยับข้ึน ผสาน
กับตัวเลขเศรษฐกิจโดยรวมท่ัวโลกท่ีค่อยๆฟ้ืนตัว 

• Container Index สัปดา ห์ท่ี ผ่านมา ดีดตัว ข้ึน 
+18% และจากต้นปี ปรับข้ึน +31% เป็นแรงหนุน
เชิงบวก ผสานราคาหุ้นปัจจุบันยังคงเทรดต ่ ากว่า 
Book Value อาจเพ่ิมแรงเก็งก าไรมากย่ิงข้ึน

Weekly Performance

ราคาน ้ ามันดิบสัปดาห์ท่ีผ่านมาบวกเล็กน้อย แรงหนุน
จากสต๊อกน ้ า มันดิบ US ท่ีลดลงมากกว่าคาด  แต่
อย่างไรก็ดีด้านสต๊อกน ้ ามันกล่ัน และสต๊อกน ้ ามันแก๊ส
โซลีน ปรับเพ่ิมข้ึนสวนคาด ส่งผลให้ค่าการกล่ันยังปรับ
ฐานแรง ยังเป็นแรงกดดันส้ันต่อกลุ่มโรงกล่ัน ขณะท่ี
ส่วน ต่า งปิ โตร เค มี  ยังขยา ยตั ว ไ ด้ รา ว  +3.0% 
สอดคล้องกับตัวเลขส่งออก-น าเข้าจีนท่ีดีกว่าคาด

ด้านราคาสินค้าเกษตร ขยับข้ึนเล็กน้อย ท้ังข้าวโพด, 
ยาง ส่วนข้าวสาลี ปรับข้ึนแรง +6.6% ท าจุดสูงสุดใน
รอบ 5 เดือน อาจจะต้องระมัดระวังบริษัทท่ีใช้แป้งสาลี
เป็นต้นทุนในการผลิตมาก เช่น ธุรกิจขนมปัง และขนม 
เป็นต้น

ด้านราคาเน้ือสัตว์ ส่วนใหญ่ยังคงทรงตัว โดย ราคาไก่
สด ทรงตัวในระดับสูง ขณะท่ีราคาหมู ทรงตัว แต่ ยัง
อยู่ในกรอบของการฟ้ืนตัวได้ ขณะท่ีราคากุ้งยังทรงตัว
ในระดับต ่ า ดังน้ันกลุ่มน้ี น่าสนใจทยอยสะสมหุ้นอิง
รายได้จากหมู เช่น BTG เป็นต้น

ส่วนด้านราคาค่าระวางเรือเทกอง และค่าระวางเรือ ตู้ 
ในสัปดา ห์ท่ีผ่านมา ปรับตัวข้ึนเด่น  +1 3.5 % และ 
18.8% ตามล าดับ โดยแรงหนุนจากความไม่แน่นอน
จากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ ในตะวันออกกลาง 
ผสานกับตัวเลขเศรษฐกิจของจีนในสัปดาห์ท่ีผ่านมาท่ี
อยู่ในเกณฑ์ดี ดังน้ันอาจมองเป็นจังหวะเก็งก าไร โดย
แนะ PSL, RCL เด่น

วิจิตร อารยะพิศิษฐ
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #44799
Wijit.A@liberator.co.th
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โลกลงทุนท่ีทุกคนเท่ากัน หน้า 1

Commodities Unit Last WTD MTD QTD YTD
ENERGY and PETRO

     Brent USD/bbl 82.8 -0.2 -5.8 -5.4 7.5

     WTI USD/bbl 78.3 0.2 -4.5 -5.9 9.2

     Dubai USD/bbl 85.1 1.0 -2.9 -1.9 11.2

     Natural Gas USD/MMBtu 2.3 5.1 13.1 27.7 -10.4

     Coal USD/MT 144.4 -0.5 1.5 11.9 -1.4

     Gasoline spread USD/bbl 7.3 -37.5 -44.7 -49.9 -33.2

     Diesel spread USD/bbl 10.7 9.0 0.6 -43.7 -43.4

     Jet spread USD/bbl 12.1 6.8 -0.2 -23.4 -45.6

     HDPE spread USD/tonne 372.1 3.5 13.7 13.1 19.6

     PX spread USD/tonne 477.1 2.7 10.3 1.7 23.5

     BZ spread USD/tonne 382.1 3.5 6.9 14.4 72.7

Soft Commodities

     Coconut baht/100 units 1900.0 0.0 -5.0 -9.5 -9.5

     Rubber cent/Kg 162.5 0.6 -1.3 -2.1 4.1

     Sugar cent/lb 19.3 0.1 -2.1 -14.3 -6.2

Industrial Metals

     Gold USD/Oz 2360.5 2.6 3.2 5.9 14.4

     Copper USD/MT 10004.0 0.9 0.1 12.8 16.9

     Aluminum USD/MT 2529.5 -0.9 -2.4 8.2 6.1

     Hot-Rolled Coil USD/tonne 780.0 -4.1 -4.1 -9.3 -31.3

Live Stock

     Chicken baht/kg 43.5 0.0 0.0 0.0 11.5

     Pork baht/kg 71.5 0.0 0.0 0.0 2.9

     Shrimp baht/kg 120.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Other

     BDI Index pts 2129.0 13.5 26.4 16.9 1.7

     Container Index pts 2305.8 18.8 18.8 33.2 31.0
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Commodities trend as of 10 MAY 2024

Source : Bloomberg

โลกลงทุนท่ีทุกคนเท่ากัน หน้า 2

Commodities Unit Last WTD MTD QTD YTD Price up positive to Price down positive to Source

ENERGY and PETRO

     Brent USD/bbl 82.8 -0.2 -5.8 -5.4 7.5 PTTEP CONMAT, CONS, TRANS Bloomberg

     WTI USD/bbl 78.3 0.2 -4.5 -5.9 9.2 PTTEP CONMAT, CONS, TRANS Bloomberg

     Dubai USD/bbl 85.1 1.0 -2.9 -1.9 11.2 PTTEP CONMAT, CONS, TRANS Bloomberg

     Natural Gas USD/MMBtu 2.3 5.1 13.1 27.7 -10.4 PTTEP PTT, POWER Bloomberg

     Coal USD/MT 144.4 -0.5 1.5 11.9 -1.4 BANPU, LANNA SCGP, CONMAT Bloomberg

     GRM USD/bbl 4.7 -8.6 -20.1 -9.6 -37.5 Refinery - Bloomberg

     Gasoline spread USD/bbl 7.3 -37.5 -44.7 -49.9 -33.2 Refinery - Bloomberg

     Diesel spread USD/bbl 10.7 9.0 0.6 -43.7 -43.4 Refinery - Bloomberg

     Jet spread USD/bbl 12.1 6.8 -0.2 -23.4 -45.6 Refinery - Bloomberg

     HDPE spread USD/tonne 372.1 3.5 13.7 13.1 19.6 Petrochem - Bloomberg

     PX spread USD/tonne 477.1 2.7 10.3 1.7 23.5 Petrochem - Bloomberg

     BZ spread USD/tonne 382.1 3.5 6.9 14.4 72.7 Petrochem - Bloomberg

Soft Commodities

     Corn cent/bu 455.8 2.0 3.7 3.1 -3.3 - CPF, TFG, BTG, TFM Bloomberg

     Coconut baht/100 units 1900.0 0.0 -5.0 -9.5 -9.5 - COCOCO, PLUS, SAPPE OAE

     Crude Palm Oil MYR/MT 3853.0 -1.0 -0.2 -10.9 5.2 UVAN, UPOIC EA, PTG, BBGI, GGC, AIE, KCG Bloomberg

     Rubber cent/Kg 162.5 0.6 -1.3 -2.1 4.1 STA, TRUBB, NER, TEGH STGT, IRC, NDR Bloomberg

     Soybean Meal USD/tonne 367.0 0.1 6.0 8.7 -4.9 TVO CPF, TFG, BTG, TFM Bloomberg

     Sugar cent/lb 19.3 0.1 -2.1 -14.3 -6.2 KSL, BRR, KBS Beverage, XO, AU Bloomberg

     Wheat cent/bu 663.5 6.6 10.0 15.2 2.7 TMILL RBF, TFMAMA, KCG, NSL, AU Bloomberg

Industrial Metals

     Gold USD/Oz 2360.5 2.6 3.2 5.9 14.4 - - Bloomberg

     Copper USD/MT 10004.0 0.9 0.1 12.8 16.9 - KCE Bloomberg

     Aluminum USD/MT 2529.5 -0.9 -2.4 8.2 6.1 - CBG, OSP Bloomberg

     Hot-Rolled Coil USD/tonne 780.0 -4.1 -4.1 -9.3 -31.3 TSTH, GLOBAL, DOHOME CONS Bloomberg

Live Stock

     Chicken baht/kg 43.5 0.0 0.0 0.0 11.5 CPF, GFPT, TFG, BTG Restaurant DIT

     Pork baht/kg 71.5 0.0 0.0 0.0 2.9 CPF, BTG, TFG Restaurant DIT

     Shrimp baht/kg 120.0 0.0 0.0 0.0 0.0 TU, CPF, CFRESH, ASIAN Restaurant OAE

Other

     BDI Index pts 2129.0 13.5 26.4 16.9 1.7 PSL, TTA - Bloomberg

     Capesize Index pts 3292.0 23.2 56.8 24.8 -3.1 - - Bloomberg

     Panamax Index pts 2026.0 7.5 9.8 7.8 6.1 - - Bloomberg

     Supramax Index pts 1485.0 1.9 0.0 11.6 8.5 PSL, TTA - Bloomberg

     Handysize Index pts 703.0 -3.6 -5.8 -8.9 -20.0 PSL, TTA - Bloomberg

     Container Index pts 2305.8 18.8 18.8 33.2 31.0 RCL, Logistics - Bloomberg
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Brent

Source : Bloomberg

WTI

Source : Bloomberg

Dubai

Source : Bloomberg

Natural gas

Source : Bloomberg

Coal

Source : Bloomberg

GRM

Source : Bloomberg

Monthly seasonality commodities price
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Gasoline Spread

Source : Bloomberg

Diesel Spread

Source : Bloomberg

Jet Spread

Source : Bloomberg

HDPE Spread

Source : Bloomberg

PX Spread

Source : Bloomberg

BZ Spread

Source : Bloomberg

Monthly seasonality commodities price
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Corn

Source : Bloomberg

Crude palm oil

Source : Bloomberg

Rubber

Source : Bloomberg

Soybean meal

Source : Bloomberg

Sugar

Source : Bloomberg

Wheat

Source : Bloomberg

Monthly seasonality commodities price
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Gold

Source : Bloomberg

Copper

Source : Bloomberg

Aluminum

Source : Bloomberg

Hot-rolled coil

Source : Bloomberg

BDI Index

Source : Bloomberg

Shanghai Containerized Freight Index

Source : Bloomberg

Monthly seasonality commodities price

โลกลงทุนท่ีทุกคนเท่ากัน หน้า 6

1500

1700

1900

2100

2300

2500

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/Oz

6000

7000

8000

9000

10000

11000

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/MT

1500

2000

2500

3000

3500

4000

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/MT

400

900

1400

1900

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/tonne

0

1000

2000

3000

4000

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

pts.

0

2000

4000

6000

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

pts.



1 3 / 0 5 / 2 4REPORT
COMMODITY

W E E K L Y  U P D A T E  

Chicken

Source : DIT

Pork

Source : DIT

Monthly seasonality commodities price
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Shrimp

Source : OAE

Coconut

Source : OAE

0

2000

4000

6000

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

pts.

0

2000

4000

6000

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

pts.

80

130

180

230

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

baht/kg.

500.0

1000.0

1500.0

2000.0

2500.0

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c
2022 2023 2024

baht/100units



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิ เคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้  ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิ เคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล .ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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